
CUPRINS 

PARTEA I.  

FINANȚE INTERNAȚIONALE ..................................................................................... 9 

CAPITOLUL 1 

CE SUNT FINANȚELE INTERNAȚIONALE. SISTEMELE FINANCIARE ........ 11 

1.1. Scurt istoric ......................................................................................................... 11 

1.2. Definirea finanțelor internaționale ...................................................................... 13 

1.3. Evoluția finanțelor internaționale ....................................................................... 15 

1.4. Sisteme financiare............................................................................................... 17 

1.4.1. Sistemul financiar internațional ............................................................... 17 

1.4.2. Sistemul financiar regional. Sistemul financiar european ........................ 17 

1.4.3. Sistemul financiar național ....................................................................... 19 

CAPITOLUL 2 

VALUTELE.  PIAȚA VALUTARĂ INTERNAȚIONALĂ .......................................... 21 

2.1. Valutele – noțiune și clasificare .......................................................................... 21 

2.2. Unitățile monetare compozite ............................................................................. 24 

2.3. Piața valutară. Cererea și oferta .......................................................................... 32 

2.4. Noțiunea de piață valutară internațională ........................................................... 38 

2.4.1. Funcționare ............................................................................................... 38 

2.4.2. Participanții la tranzacțiile de pe piața valutară internațională ................. 39 

2.5. Aranjamentele valutare ....................................................................................... 40 

2.6. Riscul valutar ...................................................................................................... 44 

2.7. Tranzacțiile de pe piața valutară ......................................................................... 50 

CAPITOLUL 3 

CURSUL DE SCHIMB. COTAȚIA MONEDELOR.................................................... 53 

3.1. Cursul de schimb ................................................................................................ 53 

3.2. Cotația monedelor............................................................................................... 54 

3.3. Determinarea cursului de schimb pe termen scurt .............................................. 57 

3.4. Definirea cursului de schimb real ....................................................................... 59 

3.5. Teorii în determinarea cursului de schimb pe termen lung ................................. 60 

CAPITOLUL 4 

NOTAREA TITLURILOR FINANCIARE. AGENȚIILE DE RATING ................... 62 

4.1. Ratingul titlurilor financiare ............................................................................... 62 

4.2. Agențiile de rating .............................................................................................. 63 

4.2.1. Standard & Poor's ..................................................................................... 65 

4.2.2. Moody’s ................................................................................................... 69 

4.2.3. Fitch ......................................................................................................... 70 



Teodor HADA, Iulia IUGA, Dorin WAINBERG, Nicoleta BĂRBUŢĂ-MIŞU 6 

4.3. Caracteristicile industriei de rating de credit ...................................................... 73 

4.4. Procesul de stabilire a notei ................................................................................ 76 

4.5. Ratingul suveran ................................................................................................. 78 

CAPITOLUL 5 

FLUXURILE FINANCIARE INTERNAȚIONALE  

ȘI IMPOZITELE DIRECTE ......................................................................................... 83 

5.1. Dubla impunere juridică internațională .............................................................. 83 

5.2. Uniunea Europeană și unele măsuri pentru evitarea dublei impuneri ................ 87 

5.3. Dubla impunere în România ............................................................................... 88 

CAPITOLUL 6 

ORGANIZAȚIILE DE COMERȚ ȘI FINANȚELE INTERNAȚIONALE .............. 91 

6.1. Acordul general de tarife și comerț – GATT ...................................................... 91 

6.2. Organizația mondială a comerțului – OMC ........................................................ 92 

6.3. Asociația Europeană a Liberului Schimb – EFTA .............................................. 94 

6.4. Acordul de Liber Schimb Central-European – CEFTA ...................................... 94 

6.5. Zona comerțului liber din America de Nord – NAFTA ...................................... 96 

6.6. Asociația Statelor din Asia de Sud- Est – ASEAN ............................................. 96 

CAPITOLUL 7 

FLUXURILE FINANCIARE PUBLICE INTERNAȚIONALE GENERATE  

DE RELAȚIILE CU ORGANISMELE FINANCIARE INTERNAȚIONALE  

ȘI CU INSTITUȚIILE FINANCIAR – BANCARE INTERNAȚIONALE ............... 98 

7.1 Fondul Monetar Internațional (FMI) ................................................................... 98 

7.2 Grupul Băncii Mondiale .................................................................................... 107 

7.3 Banca Reglementelor Internaționale (BRI) ....................................................... 111 

7.4 Banca Europeană pentru Reconstructive și Dezvoltare (BERD) ....................... 122 

7.5 Organizația Națiunilor Unite (ONU) ................................................................. 126 

7.6 Banca Europeană de Investiții (B.E.I.) .............................................................. 127 

7.7 Rolul altor instituții financiar-bancare în gestionarea fluxurilor  

financiare publice internaționale .................................................................... 129 

CAPITOLUL 8 

BALANȚA DE PLĂȚI. DATORIA EXTERNĂ. ........................................................ 132 

8.1. Balanța de plăți ................................................................................................. 132 

8.2. Datoria externă ................................................................................................. 138 

 

PARTEA a II-a 

TRANZACȚII PE PIEȚELE  INTERNAȚIONALE DE CAPITAL ....................... 143 

CAPITOLUL 9 

PIAȚA INTERNAȚIONALĂ DE CAPITAL .............................................................. 145 

9.1. Conceptul de piață de capital ............................................................................ 145 

9.2. Clasificarea piețelor de capital ......................................................................... 146 



FINANŢE INTERNAŢIONALE. 

TRANZACŢII PE PIEŢELE INTERNAŢIONALE DE CAPITAL 
7 

9.3. Funcțiile piețelor de capital .............................................................................. 147 

9.4. Instrumente financiare ...................................................................................... 148 

9.4.1. Structura instrumentelor financiare ........................................................ 148 

9.4.2. Valori mobiliare primare ........................................................................ 152 

9.4.3. Alte titluri de valoare tranzacționabile ................................................... 167 

9.4.4. Instrumente financiare derivate .............................................................. 168 

9.4.5. Contractul forward ................................................................................. 172 

9.4.6. Swap-uri pe acțiuni, curs de schimb și rata dobânzii ............................. 173 

9.4.7. Contracte pentru diferențe ...................................................................... 174 

9.4.8. Instrumente financiare pentru transferul riscului de credit .................... 175 

9.4.9. Titluri de participare la organismele de plasament colectiv ................... 175 

9.5. Evaluarea instrumentelor financiare ................................................................. 176 

9.5.1. Evaluarea acțiunilor ............................................................................... 176 

9.5.2. Politica de dividend ................................................................................ 178 

9.6. Aspecte legale privind emiterea titlurilor de stat destinate populației,  

prin intermediul unităților operative ale Trezorerie Statului, în cadrul 

Programului Tezaur (Ordinul nr. 3139/2017 din 04 decembrie 2017) ............ 180 

9.7. Criptomonede ................................................................................................... 196 

CAPITOLUL 10 

PERSPECTIVE ALE TRANZACȚIILOR BURSIERE PE PIEȚELE  

DE CAPITAL ................................................................................................................. 202 

10.1. Piețe internaționale de capital. Definiții ......................................................... 202 

10.2. Clasificarea și organizarea burselor ................................................................ 206 

10.3. Funcționarea burselor de valori ...................................................................... 207 

10.4. Principalele burse pe piața internațională de capital ....................................... 208 

10.5. Bursa de Valori București ............................................................................... 226 

10.6. Aplicație Ex DATA ......................................................................................... 232 

10.7. Prezentarea aplicației on line pentru operațiuni la Bursa  

de Valori București ......................................................................................... 235 

10.8. Aspecte ale instrumentelor utilizate de investitori pentru investiții  

pe piața de capital ........................................................................................... 237 

CAPITOLUL 11 

TRANZACȚII PE PIEȚELE INTERNAȚIONALE ................................................. 246 

11.1. Tipuri de tranzacții bursiere ............................................................................ 246 

11.2. Elemente de analiză a tranzacțiilor de tip american cu titluri  

financiare primare ........................................................................................... 248 

11.3. Elemente de analiză a tranzacțiilor de tip european cu titluri  

financiare primare ........................................................................................... 252 

11.4 Tranzacții cu instrumente derivate ................................................................... 265 

11.4.1. Contractele Futures .............................................................................. 265 

11.4.2. Simboluri și specificații ........................................................................ 266 



Teodor HADA, Iulia IUGA, Dorin WAINBERG, Nicoleta BĂRBUŢĂ-MIŞU 8 

11.4.3. Terminologia folosită în contractele futures ......................................... 267 

11.4.4. Ordinele de tranzacționare .................................................................... 268 

11.4.5. Operatiunea de Hedging ....................................................................... 272 

11.4.6. Speculația pe contracte futures ............................................................. 280 

11.4.7. Contractele opțiuni ............................................................................... 286 

11.4.8. Prima opțiunilor .................................................................................... 288 

11.4.9. Modalități de a ieși dintr-o poziție cu opțiuni ...................................... 291 

11.4.10. Strategii simple ................................................................................... 293 

CAPITOLUL 12 

INDICII BURSIERI ...................................................................................................... 302 

12.1. Despre indicii bursieri .................................................................................... 302 

12.2. Bursele americane ........................................................................................... 304 

12.3. Indicii bursieri pe piețele americane ............................................................... 311 

12.3.1. Indicele Dow Jones .............................................................................. 311 

12.3.2. Indicele S&P 500 ................................................................................. 318 

12.3.3. NASDAQ Composite ........................................................................... 343 

12.4. Indici bursieri pe piețele de capital din Marea Britanie .................................. 344 

12.4.1. Indicele FT 30 ...................................................................................... 344 

12.4.2. Indicele FTSE 100 ................................................................................ 344 

12.5. Indici bursieri pe piețele de capital din Germania .......................................... 352 

12.6. Indici bursieri de pe piețele de capital din Austria ......................................... 354 

12.7. Indici bursieri pe piețele de capital din Franța ................................................ 358 

12.8. Indici bursieri pe piețele de capital din România ........................................... 362 

12.9. Alți indici ........................................................................................................ 363 

12.10. Indici mondiali (internaționali) ..................................................................... 364 

CAPITOLUL 13 

PLATFORME INTERNAȚIONALE DE TRANZACȚIONARE  

ACCESIBILE ȘI DIN ROMÂNIA .............................................................................. 365 

13.1. Financial Technology ...................................................................................... 365 

13.2. Saxo Bank ....................................................................................................... 371 

13.3. Tranzacții pe platforma BRK .......................................................................... 372 

13.4 Tranzacții pe piața Forex ................................................................................. 374 

13.5 Tranzacții pe platforma ADMIRALS .............................................................. 376 

13.6 Tranzacții pe platforma e-TORO ..................................................................... 376 

13.7. Tranzacții pe platforma XTB .......................................................................... 377 

13.8. Criptomonedele și înțelegerea pieței cripto .................................................... 377 

13.9. Platforme de tranzacționare cu criptomonede ................................................ 386 

 

BIBLIOGRAFIE ........................................................................................................... 391 

 


