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Diagnosticul financiar presupune efectuarea unei analize a pozitiei
financiare §i a starii de performantd financiard a intreprinderii la Incheierea
exercitiului financiar In vederea identificarii punctelor forte si slabe ale gestiunii
financiare.

Atat analiza pe plan intern (de pe pozitia managerilor), cat i cea externa
(de pe pozitia unor parteneri financiari — bancari §i concurenti) au ca obiectiv
evidentierea rentabilitatii, riscului si, In final, valoarea intreprinderii.

Diagnosticul financiar urmdreste sd pund in evidentd modalititile de
realizare a echilibrului financiar pe termen lung si pe termen scurt (obiectiv al
analizei pe baza bilantului), cét si trepte de acumulare baneasca, marje de profit,
de rentabilitate ale activitatii intreprinderii (obiectiv al analizei pe baza contului de
profit si pierdere).

Sursa de date pentru realizarea diagnosticului financiar al unei
intreprinderi este constituita din situatiile financiare anuale, care cuprind:

- bilant;
- cont de profit si pierdere;
- situatia modificarilor capitalului propriu;
- situatia fluxurilor de trezorerie;
- notele explicative la situatiile financiare anuale;
sau situatiile financiare anuale prescurtate, care cuprind:
- bilant prescurtat;
- cont de profit si pierdere;
- note explicative la situatiile financiare anuale prescurtate.

Diferentierea intre continutul situatiilor financiare anuale este datd de
anumite criterii de marime ale intreprinderilor, respectiv valoarea activelor totale,
valoarea cifrei de afaceri netd si numarul mediu de salariati in cursul exercitiului
financiar.

In conformitate cu OMFP nr. 3055/2009 pentru aprobarea Reglementirile
contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene, cu
aplicabilitate de la 1 ianuarie 2010, persoanele juridice care la data bilantului
depasesc limitele a doud dintre cele trei criterii, respectiv total active 3.650.000
euro, cifrd de afaceri netd 7.300.000 euro si numdr mediu de salariati in cursul
exercitiului financiar 50, intocmesc situatii financiare anuale, iar cele care nu
depasesc limitele a doud dintre criteriile de marime, intocmesc situatii financiare
anuale prescurtate.

Bilantul sintetizeaza pozitia financiard a intreprinderii la un moment dat,
iar contul de profit si pierdere sintetizeaza fluxurile de venituri si cheltuieli din
perioada analizata.
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Figura nr. 1.1. Corelatia dintre bilant si contul de profit si pierdere

Informatia comuna ambelor documente o reprezintad profitul net (sau
pierderea), ca reflectare a starii de performantd a intreprinderii (in contul de profit
si pierdere) si a noii pozitii financiare (in bilant la capitalul propriu).



Capitolul 1
DIAGNOSTICUL POZITIEI FINANCIARE

1.1. Elemente de baza privind analiza bilantului

Pozitia financiara reprezinta relatia dintre activele, datoriile si capitalurile
proprii ale intreprinderii, agsa cum sunt raportate in bilant.

Din punct de vedere contabil, activele reprezinta o resursd controlata de
intreprindere care provine din operatiuni anterioare i de la care se asteapta in
viitor sd genereze avantaje economice.

Datoriile sunt obligatii actuale ale Intreprinderii care provin din
evenimente trecute si care trebuie sa antreneze cu ocazia platii lor o iesire de
resurse care incorporeazd avantaje economice. Notiunea de datorii se asociaza cu
aceea de pasiv extern, care difera de pasivul total, care cuprinde, alaturi de datorii,
si capitalurile proprii.

Capitalul propriu reprezinta interesul rezidual al actionarilor in activele
unei Intreprinderi dupad deducerea tuturor datoriilor.

Datele necesare analizei se preiau din bilantul contabil care, in forma
lungd, conform OMFP nr. 3055/2009, are urmatorul format:

BILANT
incheiat la data de 31 decembrie . . .
Nr Sold la
rd. inceputul Sfarsitul
anului anului
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801) 01
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) 02

3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si
active similare si alte imobilizari necorporale (ct. 205+208-2805- | 03
2808-2905-2908)
4. Fond comercial (ct. 2071-2807-2907) 04
5. Avansuri si imobilizari necorporale 1n curs de executie (ct.

233+234-2933) 05
Total: (rd. 01 la 05) 06
I1. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri i constructii (ct. 211+212-2811-2812-2911-2912) 07
2. Instalatii tehnice i masini (ct. 213+223-2813-2913) 08
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214+224-2814-2914) 09
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de executie (ct. 10
231+232-2931)

Total: (rd. 07 la 10) 11




I1I. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 261-2961) 12
2. Imprumuturi acordate entititilor afiliate (ct. 2671+2672-2964) 13
3. Interese de participare (ct. 263-2962) 14
4. Imprumuturi acordate entititilor de care compania este legata 15
in virtutea intereselor de participare (ct. 2673+2674-2965)
5. Investitii detinute ca imobilizdri (ct. 265-2963) 16
6. Alte imprumuturi (ct. 2675*+2676*+2677+2678*+2679*-2966* -2968*) | 17
Total: (rd. 12 1a 17) 18
ACTIVE IMOBILIZATE — TOTAL (rd. 06+11+18) 19
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. STOCURI
1. Materii prime $i materiale consumabile (ct. 301+321+302+ 20
322+303+323+/-308+351+358+381+328+/-388-391-392-3951-3958-398)
2. Productia in curs de executie (ct. 331+332+341+/-348*-393- 21
3941-3952)
3. Produse finite si marfuri (ct. 345+346+/-348*+354+356+357+
361+326+/-368+371+327+/-378-3945-3946-3953-3954-3956-3957- 22
396-397-4428)
4. Avansuri pentru cumpdrari de stocuri (ct. 4091) 23
Total: (rd. 20 la 23) 24
II. CREANTE (Sumele care urmeaza sa fie incasate dupd o perioada
mai mare de un an trebuie prezentate separat pentru fiecare element)
1. Creante comerciale (ct. 2675*+2676*+2678*+2679*-2966*- 25
2968*+4092+411+413+418-491)
2. Sume de incasat de la entititile afiliate (ct. 451**-495%) 26
3. Sume de incasat de la entititile de care compania este legata 27
in virtutea intereselor de participare (ct. 453-495%)
4. Alte creante (ct.425+4282+431%*+437**+4382+441%*+4424+ 28
4428**¥+444%* +445+446%*%+44T**+4482+4582+461+473**-496+5187)
5. Capital subscris si nevarsat (ct. 456-495%) 29
Total: (rd. 25 la 29) 30
III. INVESTITI PE TERMEN SCURT
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 501-591) 31
2. Alte investitii pe termen scurt (ct. 505+506+508-595-596- 30
598+5113+5114)
Total: (rd. 31+ 32) 33
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 14
(ct. 5112+512+531+532+541+542)
ACTIVE CIRCULANTE — TOTAL (rd. 24+30+33+34) 35
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 36
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentindu-se
separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile | 37
(ct. 161+1681-169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621+1622+1624+ 38
1625+1627+1682+5191+5192+5198)
3. Avansuri Incasate in contul comenzilor (ct. 419) 39
4. Datorii comerciale — furnizori (ct. 401+404+408) 40




5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 41
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct. 1661+1685+2691+451%%) 42
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in 3
virtutea intereselor de participare (ct. 1663+1686+2692+453*%*)
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale (ct. 1623+1626+167+1687+2693+421+423+424
+426+427+428 1+43 1 ¥4 +43 744 *+438 | +44 1 ***#+4423+4428% %%+ 44
AA4F L 4AGFRFHA4TERN A4 1 +455+A56%FF+45T+ 4581+462+
473%**+509+5186+5193+5194+5195+5196+ 5197)
Total: (rd. 37 la 44) 45
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE / DATORII CURENTE 46
NETE (rd. 35+36-45-63)
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 47
(rd. 19+46)
G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se
separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile | 48
(ct. 161+1681-169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621+1622+1624+ 49
1625+1627+1682+5191+5192+5198)
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct.419) 50
4. Datorii comerciale — furnizori (ct. 401+404-+408) 51
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 52
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct. 1661+1685+2691 +451%**) | 53
7. Sume datorate entitatilor de care compania este legata in 54
virtutea intereselor de participare (ct. 1663+1686+2692+453*%*)
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale (ct. 1623+1626+167+1687+2693+421+423+
424+426+427+428 1+43 1%+ ¥ +43T***+438 1 +44 1 ***+4423+ 55
AADGHF AN LA4E RS AAT IR+ A4 1 +455+A5 6% FF+458 1+
462+473***+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197)
TOTAL: (rd. 48 1a 55) 56
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare (ct. 1515) 57
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 58
3. Alte provizioane (ct. 1511+1512+1513+1514+1518) 59
TOTAL: (rd. 57 1a 59) 60
I. VENITURI IN AVANS
1. Subventii pentru investitii (ct. 475) 61
2. Venituri inregistrate 1n avans (ct. 472) — total (rd. 63+64), din 62
care:
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (ct. 472%) 63
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (ct. 472%) 64
Fond comercial negativ (ct. 2075) 65
TOTAL: (rd. 61+62+65) 66
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL
1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 67
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 68




3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 69

TOTAL: (rd. 67 la 69) 70
II. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 71
III. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 72
IV. REZERVE

1. Rezerve legale (ct. 1061) 73

2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 74

3. Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din

reevaluare (ct. 1065) s
4. Alte rezerve (ct. 1068) 76
TOTAL: (rd. 73 la 76) 77
Actiuni proprii (ct. 109) 78
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 79
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 80
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) (ct. 117)
sold C 81
sold D 82
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
(ct. 121)
sold C 83
sold D 84
Repartizarea profitului (ct. 129) 85
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 36

(rd. 70+71+72+77-78+79-80+81-82+83-84-85)
Patrimoniul public (ct. 1016) 87
CAPITALURI — TOTAL (rd. 86+87) (Rd. 88 =47-56-60-61-64-65) | 88
*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective
**) Solduri debitoare ale conturilor respective
**%) Solduri creditoare ale conturilor respective
Rd. 25 — Sumele inscrise la acest rand si preluate din conturile 2675 la 2679 reprezinta creantele aferente
contractelor de leasing financiar si altor contracte asimilate, precum si alte creante imobilizate, scadente intr-o
perioadd mai mica de 12 luni.

Pentru necesitdtile de diagnostic financiar, in general se considerd
posibilitatea utilizarii a doud tipuri de bilant, respectiv financiar si functional.
Acestea constituie in fapt prelucrari ale bilantului prezentat conform legii, pentru a
facilita obtinerea anumitor informatii in concordantd cu obiectivul specific al
analizei.

Bilantul financiar constituie acel tip de bilant In care posturile sunt
ordonate in functie de lichiditate (pentru posturile de activ), respectiv exigibilitate
(pentru posturile de pasiv).

Bilantul functional constituie acel tip de bilant fundamentat pe ordonarea
posturilor in functie de natura lor, punind accent pe ciclurile de exploatare, de
investitii i de finantare.
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1.2. Analiza bilantului financiar

Analiza bilantului financiar isi propune identificarea starii de echilibru la
nivelul intreprinderii analizate. Practic, se incearca evidentierea raportului dintre
activele si pasivele pe termen lung si scurt.

Datele necesare analizei pozitiei §i a echilibrului financiar se preiau din
bilantul financiar sau patrimonial, denumit si bilantul lichiditate-exigibilitate,
deoarece acest tip de bilant presupune regruparea posturilor de activ si pasiv din
bilantul contabil dupa criterii de lichiditate si exigibilitate. Lichiditatea reprezinta
capacitatea elementelor de activ de a fi transformate in bani. Exigibilitatea
reprezinta insusirea elementelor de pasiv de a deveni scadente la un anumit termen.

Sub aspect financiar, fiecare element de activ reprezintd o alocare de
fonduri banesti in vederea constituirii unei structuri de productie adecvate
intentiilor productive ale Intreprinzatorilor.

In cadrul bilantului financiar, elementele de activ sunt structurate dupa
gradul crescitor de lichiditate. In bilant se inscriu, mai intai, activele cele mai
putin lichide (cu perioada cea mai mare de recuperare), respectiv imobilizarile
(necorporale, corporale, financiare). Datoritd rotatiei lente a capitalurilor alocate,
imobilizirile sunt denumite si nevoi permanente. In termenii Standardelor
Internationale de Contabilitate (SIC), acestea sunt active necurente (non-current
assets, in englezd). Se inscriu apoi activele circulante (stocuri, creante,
lichiditati), mult mai lichide decat imobilizarile, putdndu-se transforma imediat in
monedi, motiv pentru care sunt denumite nevoi temporare. in aceeasi termeni
SIC, activele destinate ciclului normal de exploatare si lichiditatile (efective si
echivalente) se denumesc active curente (current assets, in engleza).

Din punct de vedere financiar, elementele de pasiv sunt echivalente
surselor de provenient: a capitalurilor proprii si imprumutate. In cadrul bilantului
financiar, elementele de pasiv sunt structurate dupa gradul crescator de exigibilitate.

Mai 1intdi se inscriu capitalurile proprii provenite de la actionari
(capitalul social), apoi cele din acumuldri ale perioadelor anterioare (rezerve,
profit net nerepartizat) si din alte surse (provizioane). In mod practic, aceste
resurse nu au o anumitd scadentda, deci nu sunt exigibile (decat in situatie de
faliment) si de aceea pot fi numite §i resurse permanente. Tot In categoria
resurselor permanente se inscriu si datoriile pe termen lung si mediu, cu
exigibilitate mai mare de un an. Terminologia SIC defineste resursele permanente
ca fiind pasive necurente (non-current liabilities, in engleza).

Datoriile pe termen scurt sunt cele mai exigibile si de aceea sunt numite
si resurse temporare. in cea mai mare parte ele sunt contractate pentru necesititi
de productie. In terminologia SIC, resursele temporare se numesc pasive curente
(current liabilities, In engleza).

Pregétirea datelor din bilantul contabil intr-o formd adecvatd nevoilor de
analiza conduce la urmétoarea configuratie a bilantului financiar:
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NEVOI RESURSE

NEVOI PERMANENTE RESURSE PERMANENTE
L. Active imobilizate, din care L. Capitaluri proprii, din care
1. Imobilizari necorporale 1. Capital

. Prime de capital
. Rezerve din reevaluare
. Rezerve
. Profitul sau pierderea reportat(a)
. Profitul sau pierderea exercitiului
financiar
. Subventii
8. Provizioane pentru o perioadd mai
mare de un an (care au caracter de
rezerve)
II. Datorii cu exigibilitate mai mare de 1
an (pe termen lung)

2. Imobilizari corporale
3. Imobilizari financiare

AN AW

3

NEVOI TEMPORARE RESURSE TEMPORARE
II. Active circulante, din care II1. Datorii cu exigibilitate mai mica de 1
1. Stocuri an (datorii pe termen scurt), din care
2. Creante 1. Credite pe termen scurt
3. Investitii pe termen scurt 2. Obligatii comerciale
4. Casa si conturi la banci 3. Provizioane pentru o perioada mai
III. Cheltuieli in avans mica de un an

IV. Venituri in avans

Figura nr. 1.2. Structura bilantului financiar

Pe orizontald, schema bilantului redatd mai sus, are doud parti: partea de
sus (nevoi, respectiv resurse permanente), care reflectd structura financiard prin
stabilitatea elementelor care-l compun si partea de jos (nevoi, respectiv resurse
temporare), care evidentiaza conjunctura, ciclul de activitate. Gruparea posturilor
in cadrul bilantului financiar pune 1n evidenta regula de gestiune financiara sdndtoasa,
aceea a paritatii maturitatii activelor si pasivelor: nevoile permanente se vor finanta
din resurse permanente, nevoile temporare se acopera din resurse temporare.

Nerespectarea acestei reguli poate conduce la o stare de dezechilibru
financiar. Aceasta reguld evidentiaza structura echilibrului financiar pe doua cai
de finantare, respectiv echilibrul financiar pe termen lung (evidentiat de
elementele din partea de sus a bilantului) si echilibrul financiar pe termen scurt
(evidentiat de elementele din partea de jos a bilantului).

Pregatirea informatiilor contabile pentru analiza financiara

Constructia bilantului financiar este favorizatd de formatul impus de
OMFP nr. 3055/2009, care asigura delimitarea datoriilor pe termen scurt de cele
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