
 3 

Florin Untaru 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MONEDĂ 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 4 

 
Copyright © 2006, Editura Pro Universitaria  
 
Toate drepturile asupra prezentei ediţii aparţin 
Editurii Pro Universitaria  
 
Nici o parte din acest volum nu poate fi copiată fără acordul scris al 
Editurii Pro Universitaria  

Descrierea CIP a Bibliotecii Naţionale a României 
UNTARU, FLORIN 
        Monedă / Florin Untaru. – Ed. a 2-a. -  Bucureşti : Pro 
Universitaria, 2006 
        Bibliogr. 
        ISBN (10) 973-7854-25-X ; ISBN (13) 978-7643-7854-25-4 
 
336.74(075.8) 

 



 5 

INTRODUCERE 

Importanţa monedei şi a creditului în economiile contemporane nu 

poate fi pusă la îndoială de nimeni; de aceea, este pe deplin justificată 

studierea în facultăţile cu profil economic a problematicii pe care o ridică 

astăzi circulaţia monetară, relaţiile de creditare sau relaţiile dintre băncile 

comerciale şi banca centrală. 

Acest manual de studiu individual este destinat în special 

studenţilor de la forma de învăţământ cu frecvenţă redusă, dar el poate 

constitui un ghid util pentru toţi cei care doresc să cunoască mai multe 

lucruri despre domeniile enunţate. 

Lucrarea este structurată pe două module: Moneda, element - 

cheie al vieţii economice şi sociale, respectiv Băncile şi acţiunea lor în 

plan economic; acestea, la rândul lor, conţin câte patru unităţi de învăţare, 

care abordează la modul sintetic aspecte legate de conceptele privind 

moneda, sisteme monetare, masă monetară, credit şi dobândă, bănci 

centrale şi bănci comerciale, politici monetare, riscuri bancare sau reforma 

sistemului bancar. 

Neavând pretenţia că am realizat o descriere completă a temelor 

propuse, îmi manifest totuşi speranţa că maniera de prezentare este 

accesibilă şi uşor de asimilat. 

 

Autorul 



 7 

MMOODDUULLUULL  11  

MMOONNEEDDAA  ––  EELLEEMMEENNTT  CCHHEEIIEE  AALL  VVIIEEŢŢIIII  EECCOONNOOMMIICCEE  ŞŞII  SSOOCCIIAALLEE  

UNITATEA DE ÎNVĂŢARE 

11::  UUnniittaatteeaa  mmoonneettaarrăă--ddeessccrriieerreeaa  pprriinncciippaalleelloorr  ccaarraacctteerriissttiiccii  

   Obiective vizate 
• Cunoaşterea importanţei monedei în economiile contemporane, 

prin înţelegerea funcţiilor îndeplinite de acestea; 

• Cunoaşterea elementelor care caracterizează complet o unitate 

monetară; 

• Cunoaşterea etapelor parcurse monedă de-a lungul istoriei; 

• Însuţirea datelor referitoare la principalele momente ale sistemului 

monetar naţional al României.  

 

Cuvinte-cheie: etalon monetar, valoare paritară, paritate monetară, 

sistem monetar, curs de schimb 

1.1. Conceptul de monedă 

Există mai multe opinii asupra conceptului de monedă. Într-o 

accepţiune largă, moneda reprezintă orice lucru care poate fi schimbat cu 

bunuri şi servicii şi care este acceptat pentru stingerea datoriilor. 

Dintr-un alt punct de vedere, moneda este atât o convenţie socială 

care exprimă o creanţă a deţinătorului asupra emitentului cât şi o marfă 

care are proprietatea de a măsura orice valoare economică. 

Etimologic, termenul de monedă provine din limba latină de la 

numele zeiţei Junon Moneta, în templul căreia romanii băteau monede. 

Unii autori consideră că între noţiunea de monedă şi cea de bani 

trebuie făcute unele diferenţieri. Astfel, noţiunea de bani care este mai 
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veche şi cuprinde toate instrumentele prin care se înfăptuieşte schimbul, 

în timp ce termenului de monedă i se rezervă un rol mai restrâns, acela de 

a indica un anume tip de piese metalice în formă de disc. 

În prezent între cele două noţiuni nu se mai fac delimitări clare, ele 

putând fi considerate sinonime. 

Pentru a îndeplini rolul de monedă, un bun trebuie să îndeplinească 

mai multe condiţii: 

 să aibă putere liberatorie; 

 să fie uşor de recunoscut; 

 să fie divizibil; 

 să aibă portabilitate; 

 să aibă rezistenţă, durabilitate. 

Pe lângă aceste criterii, pentru a-şi realiza în mod corespunzător 

menirea, într-o economie funcţională, se impune ca moneda să aibă 

stabilitate de-a lungul timpului, iar emisiunea de monedă să fie bine ţinută 

sub control de banca centrală. 

Pentru a avea o imagine mai clară asupra rolului jucat de monedă 

în economiile contemporane este importantă analizarea funcţiilor pe care 

aceasta le îndeplineşte în prezent. 

1.2. Funcţiile monedei 

♦ Instrument unic al tranzacţiilor 

Practic, apariţia monedei este asociată cu dezvoltarea economiei 

de schimb. Forma iniţială, arhaică de rezolvare a operaţiunii de schimb era 

trocul, care presupune că proprietarul unei mărfi obţinea în urma vânzării 

acesteia un alt bun de valoare aproximativ egală. 
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Practicarea trocului avea unele inconveniente: 

 vânzătorul trebuia să găsească chiar în momentul în care intenţiona 

să-şi comercializeze marfa un partener care să-i ofere la schimb un 

bun cu o valoare similară care să-i fie util; 

 bunurile ce urmau a fi schimbate nu erau toate divizibile, iar dacă ele 

nu aveau valori apropiate atunci schimbul nu se putea realiza; 

 tranzacţiile se desfăşurau greoi şi din cauza inexistenţei unor criterii 

unitare de comparaţie între bunuri. 

Prin apariţia monedei aceste neajunsuri au fost eliminate, iar 

costurile de tranzacţie (timp, efort, stocare) s-au atenuat simţitor. 

 Prin apariţia monedei operaţiunea de schimb este împărţită în două 

momente: vânzarea şi cumpărarea. 

 Deşi în prezent s-au dezvoltat o mulţime de mijloace prin care se 

pot desfăşura schimburile de bunuri, totuşi mai există situaţii în care se 

apelează la troc (în cazul contractelor economice între ţări – barter; în 

timpul crizelor economice profunde, războaie, atunci când populaţia îşi 

pierde încrederea în moneda naţională, când preţurile sunt controlate 

administrativ de autorităţile statului). 

 

♦ unitate de măsură a valorii (etalon al valorii) 

Moneda este utilizată ca unitate de comparaţie pentru toate 

bunurile şi serviciile. Această funcţie a fost pusă în valoare atunci când 

utilizarea trocului a devenit practic imposibilă ca urmare a creşterii 

volumului de bunuri schimbate. 

Moneda măsoară valoarea datoriilor şi creanţelor dintre agenţii 

economici, fapt ce implică derularea de plăţi şi încasări viitoare. În această 

situaţie, când plăţile nu au loc la vedere, este necesară luarea în 

considerare a faptului că în timp valoarea monedei se modifică. Din acest 
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motiv s-au dezvoltat o serie de strategii menite să păstreze termenii 

contractelor iniţiale, asigurarea stabilităţii, aceasta realizându-se prin 

raportarea la o altă monedă mai stabilă sau prin estimarea variaţiilor 

viitoare ale monedei de contract. 

 

♦  rezervă a valorii 

Prin existenţa banilor, depozitul monetar devine o formă de 

păstrare a valorii şi rezervă a puterii de cumpărare. Deţinerea de monedă 

echivalează cu posibilitatea de a avea lichiditate imediată. 

Lichiditatea măsoară capacitatea unui bun de a fi transformat cât 

mai rapid şi la costuri cât mai reduse în monedă efectivă. 

Lichiditatea depinde de mai mulţi factori: 

 uşurinţa cu care poate fi tranzacţionat bunul respectiv; 

 stabilitatea şi predictibilitatea preţului său; 

 costurile de tranzacţie (comisioane, taxe, impozite) 

Pe termen scurt este preferabilă deţinerea depozitelor monetare, ca 

active cu grad mare de lichiditate, însă pe termen lung este recomandabilă 

investirea disponibilităţilor băneşti în alte active, care au rentabilităţi mai 

ridicate. 

 

1.3. Clasificarea semnelor monetare 

♦ după forma de existenţă a monedei: 

- monedă materială (aur, argint, metal nepreţios, 

bancnota); 

- moneda de cont sau scripturală (depozitele bancare). 

♦ după unitatea emitentă: 

- monedă creată de agenţii economici; 
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- monedă creată de guvern; 

- monedă creată de bănci (banca centrală, băncile 

comerciale). 

♦ după valoarea intrinsecă: 

- monedă cu valoare integrală (aur, argint); 

- moneda semn (bancnote). 

♦ după obligaţia pe care şi-o asumă instituţia emitentă: 

- monede convertibile; 

- monede neconvertibile. 

Aflându-se tot timpul în centrul vieţii economice, moneda, indiferent 

de forma în care se găseşte, a devenit în mod cert un instrument de 

maximă utilitate pentru majoritatea oamenilor. Recunoaşterea oficială şi 

generală de care se bucură îşi găseşte un suport şi în consacrarea juridică 

pe care o imprimă autoritatea statului. 

Putem afirma că economiile moderne nu pot fi concepute astăzi 

fără monedă, aceasta reflectând sintetic mutaţiile structurale de la nivelul 

economiei. 

1.4. Etapele evoluţiei istorice ale monedei 

11..44..11  AAppaarriiţţiiaa  mmoonneeddeeii  

Moneda a fost prezentă sub diverse forme încă de timpuriu în 

cadrul relaţiilor economice de schimb. Cu timpul s-a desprins un bun unic 

care era utilizat drept intermediar. Această marfă unică punctează istoric 

trecerea de la economia de tip barter la economia de schimb. Iniţial rolul 

de monedă-marfă şi etalon a fost jucat de metalele obişnuite pentru ca 

ulterior acestea să fie înlocuite de metalele preţioase care devin astfel 

metale monetare şi preiau calităţile de monedă marfă şi de etalon o lungă 

perioadă de timp. 
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11..44..22    CCrreeaarreeaa  mmoonneeddeeii  ddee  ccrreeddiitt  ccuu  cceellee  ddoouuăă  ffoorrmmee  aallee  ssaallee::  

bbiilleettuull  ddee  bbaannccăă  şşii  mmoonneeddaa  ddee  ccoonntt..  

Apariţia monedei de credit a reprezentat o necesitate istorică, o 

urmare a dezvoltării schimbului. Astfel, ca o consecinţă a creşterii valorii 

de tranzacţii economice se manifestă un dezechilibru între cererea de 

monedă – marfă (care este mai mare) şi oferta de monedă – marfă (care 

este mai mică), producţia de metal preţios rămânând în urmă în raport cu 

dezvoltarea operaţiunilor de schimb. Acest moment marchează trecerea 

de la moneda – marfă la moneda semn. Trebuie menţionat însă că o 

perioadă îndelungată cele două tipuri de monedă au circulat în paralel, 

metalul monetar având prioritate ca modalitate de plată. Cu timpul însă, 

metalul monetar a fost retras  din circulaţie şi depozitat la băncile emitente 

de monedă de hârtie. Totuşi, s-a păstrat legătura dintre metalul monetar 

aflat în rezerva băncii şi bancnotele puse în circulaţie. Mecanismul prin 

care se păstra această legătură purta numele de convertibilitate. În acest 

caz vorbim despre convertibilitatea bancnotelor în aur. În prezent se 

utilizează termenul de convertibilitate nu în raport cu aurul sau cu un alt 

metal preţios, ci în raport cu alte valute.  

 Mecanismul convertibilităţii în metal preţios al bancnotelor era 

următorul: banca emitentă a monedei de credit păstra în depozite cantităţi 

însemnate de aur monetar sau aur lingouri ca element bilanţier de activ, în 

timp ce moneda de credit confecţionată din hârtie era element de pasiv şi 

reprezenta angajamentele luate faţă de potenţialii creditori. Banca se 

obliga să ofere metal monetar şi solicita conversia. Mecanismul acesta a 

funcţionat atâta timp cât a existat un dezechilibru între cantitatea de aur 

existentă în activul băncilor şi necesarul de monedă solicitat de 

producătorii de bunuri şi servicii aflată în permanentă creştere. Momentul 
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în care acest echilibru s-a deteriorat a marcat o cotitură importantă în 

evoluţia monedei. 

 

11..44..33..  DDeesspprriinnddeerreeaa  mmoonneeddeeii  ddee  ccrreeddiitt  ddee  mmeettaalluull  mmoonneettaarr. 

În această situaţie legătura directă dintre metalul preţios şi moneda 

de credit slăbeşte simţitor, deşi metalul monetar continuă să funcţioneze 

ca etalon şi rezervă. În această etapă, structura rezervelor bancare începe 

să se modifice în sensul că alături de metale preţioase încep să se 

regăsească şi titlurile de creanţă materializate în special în hârtii de 

valoare ce exprimau relaţii de credit comerciale. 

Depozitele în aur monetar acopereau la început aproximativ o 

treime din valoarea bancnotelor aflate în circulaţie, pentru ca ulterior 

această pondere să scadă. În perioada contemporană, rezervele de aur 

deţin o pondere destul de mică în totalul masei monetare. Se poate afirma 

că moneda de credit rămâne unica formă a monedei de circulaţie în 

interiorul unei ţări. Emisiunea ei se va baza în continuare tot mai mult pe 

producţia de bunuri şi servicii cu care se află într-o relaţie de directă 

proporţionalitate. 

Creaţia monetară devine rezultatul diverselor operaţii bancare 

dintre cea mai important fiind acordarea de credite. 

1.5. SISTEMUL MONETAR 

Sistemul monetar reprezintă un anumit mod de organizare şi 

reglementare a circulaţiei băneşti dintr-o ţară. 

Consacrarea sistemului monetar se realizează prin acte normative 

şi instituţii care organizează, reglementează şi supraveghează relaţiile 

băneşti din interiorul ţării respective. 




